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PROYECTO DE NORMA DE AUTORREGULACION CONJUNTA DE LA BOLSA DE
VALORES DE GUAYAQUIL Y BOLSA DE VALORES DE QUITO

(Norma de Autorregulacion conjunta para la aplicacion de los Fondos Cotizados)

LOS DIRECTORIOS DE LA BOLSA DE VALORES DE QUITO Y BOLSA DE VALORES
DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO:

Que, en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 de fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Ley
Orgénica de Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil que reformo la Ley de
Mercado de Valores;

Que, en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, se
publicé el Cédigo Organico Monetario y Financiero cuyo objeto es regular los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del Ecuador;

Que, la Ley de Mercado de Valores fue incorporada al Codigo Organico Monetario y Financiero en
el Libro Il;

Que, el articulo 43 de la Ley de Mercado de Valores establece que la autorregulacion es la facultad
gue tienen las bolsas de valores y las asociaciones gremiales formadas por los entes creados al
amparo de dicha Ley y debidamente reconocidos por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, para dictar sus reglamentos y demas normas internas, asi como para ejercer el control de
sus miembros e imponer las sanciones dentro del &mbito de su competencia; y que contempla al
menos normas de ética, disciplina, autocontrol, vigilancia, sancién y sanas costumbres constituidas
por hechos uniformes, publicos y generalmente practicados;

Que, el inciso primero del articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 43 de la Ley de
Mercado de Valores, determina que las normas de autorregulacion requieren la aprobacién de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros;

Que, los incisos segundo y tercero del articulo innumerado agregado a continuacion del articulo 43
de la Ley de Mercado de Valores, dispone que las normas deben garantizar un tratamiento
igualitario a sus regulados y que los miembros del méximo érgano administrativo de las bolsas de
valores y los representantes legales de las asociaciones gremiales seran responsables de velar por la
estricta observancia de las normas de autorregulacion;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera mediante Resolucion No. 246-2016-
V expedida el 5 de mayo de 2016 dict6 la Norma de Autorregulacion para las Bolsas de Valores y
Asociaciones Gremiales que establece los lineamientos generales para que las bolsas de valores y
las asociaciones gremiales creadas al amparo de la Ley de Mercado de Valores dicten sus normas de
autorregulacion;
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Que, el articulo 5 del Capitulo I, Titulo VI de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros (Libro II- Mercado de Valores), incorporado en la Norma de

Autorregulacion para las Bolsas de Valores y Asociaciones Gremiales, establece el listado de temas

concernientes a la autorregulacion gue requieren aprobacion conjunta de las bolsas de valores;

Que, la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera mediante la Resolucién No. JPRF-V-2024-097
expedida el 16 de febrero de 2024, expidid la Norma que regula la Oferta Pablica de las Cuotas de
los Fondos Cotizados de Inversion;

Que, en la Norma que regula Oferta Publica de las Cuotas de los Fondos Cotizados de Inversion, se
ha establecido el plazo de tres (3) meses contados a partir del 16 de febrero de 2024, para que las
bolsas de valores expidan una autorregulacion para la aplicacion de los Fondos Cotizados de
Inversion;

Que, los Estatutos de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de Quito facultan a los
Directorios de cada una de las bolsas de valores en mencidn, a dictar sus reglamentos internos y
normas de autorregulacion;

Que, es necesario que la Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de Quito dicten las
normas de autorregulacion conjunta para la autorizacion, oferta pablica, emision e inscripcion para
la aplicacién de los Fondos Cotizados de Inversion;

Que, los Directorios de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de Quito en sesiones
celebradas el 17 y 10 de abril de 2024respectivamente, conocieron y resolvieron aprobar la Norma
de Autorregulacién Conjunta para la aplicacion de los Fondos Cotizados de Inversion que reforma
el Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil;

En ejercicio de sus facultades, resuelven expedir las siguientes:

NORMA DE AUTORREGULACION CONJUNTA PARA LA APLICACION DE LOS
FONDOS COTIZADOS

Articulo 1.- Se reforma el articulo 119 del Capitulo I, Titulo V del Reglamento General de las
Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, relativo a los requisitos generales para la inscripcion de
valores y ofertas publicas, agregando a continuacion del literal e, el siguiente literal:

) Oferta publica de cuotas de fondos cotizados:

« Solicitud de inscripcién de la oferta pablica e inscripcion en Bolsa que incluya la
especificacion del tipo de gestion del Fondo Cotizado (activa o pasiva) y la manifestacion
del compromiso de mantener la inscripcion de las cuotas de participacion hasta la
liquidacién del Fondo. Dicha solicitud deberd estar suscrita por el representante legal o su
reemplazo o apoderado segun los estatutos de la sociedad administradora de fondos y
fideicomisos

En el caso de la solicitud de inscripcion de un Fondo Cotizado de gestion pasiva se debera
especificar el indice bursétil nacional que replicaré el Fondo.

« Copia de la escritura publica de constitucion del Fondo Cotizado, de su Reglamento Interno
y de la Politica de Inversiones.

« Prospecto de oferta publica aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros (SCVS);
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» Copia del informe completo de la calificacion de riesgo;
* ResoluciénaprobatoriadelFondoCotizadoydelaofertapublicadelascuotasde participacion
emitida por la SCVS notificada por la SCVS a la respectiva Bolsa; v,
» Copia del certificado de inscripcion de la oferta publica emitido por la SCVS.

Articulo 2.- Se reforma el articulo 132 del Capitulo Il, Titulo IV del Reglamento General de las
Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, relativo a los requisitos de mantenimiento de la
inscripcion de valores y ofertas publicas, agregando a continuacion del literal f, el siguiente literal:

g. Cuotas de fondos cotizados:
La sociedad administradora de fondos y fideicomisos debera remitir la siguiente informacion:

» Estados financieros del fondo, cortados semestralmente;

» Informe de calificacidn de riesgo actualizada; y,

« Copias integras de las reformas a la escritura pablica de constitucion del Fondo Cotizado,
de su Reglamento Interno y Politica de Inversiones, en caso de haberse efectuado conforme
la periodicidad de envio de los hechos relevantes.

Articulo 3.- Agréguese un Capitulo V denominado “Disposiciones Generales”, en el Titulo V al
cual se agregan los articulos innumerados descritos a continuacion:

Articulo...- Las cuotas de participacién. - Las cuotas de fondos cotizados son valores que
incorporan derechos de contenido econémico conforme el concepto establecido en el articulo 2 de
la Ley de Mercado de Valores, que se emitiran y colocaran mediante oferta publica y se inscribiran
en el Catastro Publico del Mercado de Valores y en el registro de una de las bolsas de valores del
pais.

Las cuotas de participacion de fondos cotizados son valores de renta variable que serdn negociadas
por las casas de valores legalmente autorizadas.

Articulo....- Transferencia de las cuotas de participacion.- Las transferencias de las cuotas de
participacion de los fondos cotizados se realizaran considerando la naturaleza juridica de los referidos
valores y la ley de circulacion establecida para los valores representados en anotaciones en cuenta.

En el caso de un proceso de liquidacion de un fondo cotizado, la liquidacion de los valores inscritos en
el Catastro Publico del Mercado de Valores en los que haya invertido dicho fondo no constituye una
operacion bursatil, por lo tanto, no deberé realizarse a través del sistema Gnico bursatil.

Articulo ...- Compensacion y Liquidacion de las cuotas de participacion.- La compensacion,
liquidacion y custodia de las cuotas de participacion de los fondos cotizados se realizara en uno de
los depositos centralizados de compensacion y liquidacién autorizados en el pais, segun lo
establecido en el prospecto de oferta publica de las cuotas de participacion.

Articulo...- Fondos cotizados de gestién pasiva.- En el caso de los fondos cotizados cuyo objeto
sea replicar el rendimiento de un indice bursatil nacional especifico, deberan considerar un indice
bursétil definido en conjunto por las bolsas de valores del pais.

Articulo....- Valoracion de las cuotas de participacion.- La valoracion de las cuotas de
participacion de los fondos cotizados, se realizara conforme la metodologia que se defina en la
Norma para Valoracion a Precios del Mercado de Valores de Contenido Crediticio y de
Participacion y Procedimientos de Aplicacion.
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Articulo ....- Verificacion del altimo valor vigente.- Para efectos de la verificacion del ultimo
valor vigente previo a la negociacién de nuevas cuotas de participacion de Fondos Cotizados
vigentes, las casas de valores deberan tomar como valor vigente aquel valor de cierre contable de la
cuota de participacién del Fondo del dia anterior, el cual serd remitido diariamente por la
administradora de fondos a las Bolsas de Valores para su diaria publicacion.

Articulo 4.- Agréguese a continuacion del articulo 207 del Capitulo I del Titulo XIII, el siguiente
articulo innumerado:

Avrticulo ...- Conflictos de interés.- Sera aplicable a los fondos colectivos de inversion y fondos
cotizados la normativa relativa a conflictos de interés establecida en la Ley de Mercado de Valores,
Caodificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro I1- Mercado de
Valores) y Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil.

Las administradoras de fondos y fideicomisos que gestionen fondos colectivos y cotizados deberan
revelar y administrar los conflictos de interés derivados respecto de sus roles de constituyente,
administrador, inversionista y otros que desempefien en relacion a las cuotas de participacion de los
referidos fondos, conforme a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, de la Codificacion
de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Financiera (Libro 1l) y del Reglamento
General de las Bolsas de Valores.

DISPOSICIONFINAL
La presente resolucion entrara en vigor a partir de su aprobacion por parte de la Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros.

Certificamos que el texto que antecede fue conocido y aprobado por los Directorios de las Bolsas de
Valores de Guayaquil y Quito en sesiones celebradas el 17 y 10 de abril de 2024 respectivamente.

César Robalino Aguirre Ricardo Rivadeneira Davalos
GERENTE GENERAL REPRESENTANTE LEGAL
BOLSA DE VALORES DE QUITO BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL



